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1.1 Latar Belakang

Perekonomian ing

ya berbentuk
modal berupa
Oiperdagangkan adalah saham
(Maknun 2010). Saham merupakan surat berharga sebagai bukti kepemilikan
dalam suatu perusahaan. Tujuan para investor dalam melakukan transaksi saham

adalah keuntungan (return) yang optimal.



Investor dalam menginvestasikan dananya membutuhkan informasi yang
maksimal sehingga investor dapat mengetahui risiko yang harus dihadapi dalam
investasi tersebut. Investor harus jeli dalam membaca celah-celah yang dapat di
maksimalkan untuk mendapatkan keuntungan yang diharapkan. Salah satu cara

untuk mencari celah tersebut dengan cagga menganalisis fenomena kalender yang

selalu terjadi setiap tahuRRYE==e mideunthly Effect. Fenomena

suatu saham dapat

merupakan

tahun 2012-2071%¢



Tabel 1.1
Perbandingan Return Saham Sebelum dan Selama Bulan Ramadhan
Sebelum Ramadhan Selama Ramadhan
2012 -3,56% 11,08%
2013 -3,63% 12,92%
2014 4,32%
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maka akan me lapat K 0 apabila investor
menjual saham di saat harge pawah harga pembelian awal
maka dari selisih harga tersebut merupakan kerugian bagi investor.

Investor untuk memperoleh tingkat kembalian saham yang tinggi harus

memperhatikan tingkat likuiditas saham tersebut. Likuiditas saham disini adalah

kelancaran yang menunjukkan tingkat kemudahan dalam mencairkan modal



investasi.Hubungan likuiditas dan tingkat pengebalian adalah semakin tinggi
tingkat likuiditas suatu saham maka semakin cepat dan mudah sebuah saham
diperjualbelikan sehingga perubahan saham menjadi kas semakin cepat. Investor
membutunkan informasi  yang cepat dan akurat untuk mengetahui tingkat

likuiditas saham perusahaan sehingga inestor mampu memperkirakan risiko dan

return yang akan diperplel=otoriiai volume perdagangan,
harga, frekuensi seOUERUKUF uran lim,2015). Semakin

besar Volygie* 48 an freﬁ gbual i likuiditas
ebut.Saha @ likuid jika

“kembali. Saham

sangat

perdagangan
besar  maka teraktifyang
diperdagangkan dan secara tidak langsung berpengaruh pada volume perdagangan
saham. Saham yang frekuensi perdagangannya besar diduga dipengaruhi transaksi
saham yang sangat aktif, hal ini disebabkan karena banyaknya minat investor.

Terjadinya peningkatan permintaan saham maka secara tidak langsung akan



terjadi peningkatan frekuensi perdagangan. Penelitian yang dilakukan (Fitriyana,
2014) menunjukan bahwa variabel frekuensi perdagangan berpengaruh signifikan
terhadap return saham. Hasil yang berbeda dengan penelitian yang dilakukan

(Maknun 2010) bahwa frekuensi berpengaruh negatif signifikan terhadap return,

frekuensi perdagangan saham cenderygg bersifat trend dan musiman. Ada

aham, namun juga bersifat

return
sahampun dapa : . & a, jika volume
perdagangan saham menurun TaRe,  tingka saham perusahaanpun akan
menurun. Analisis data yang di lakukan Darwis (2013) diperoleh hasil yang

berbeda bahwa tidak terdapat pengaruh Volume perdagangan yang terjadi pada



saham LQ-45 terhadapreturnsaham LQ-45 selama bulan Ramadhan dengan
periode selama lima tahun (2008 — 2012) di Bursa Efek Indonesia.

Harga saham yang tinggi umumnya menjadi salah satu daya tarik tersendiri
bagi para investor dalam memilih saham. Harga saham merupakan harga yang

terjadi  di pasar bursa pada waktu tegientu yang di tentukan oleh pelaku pasar

yaitu permintaan dan pengwarais¢ 3 falsda._meningkatnya harga suatu
ga tinggi. Investor
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Return aM¥an harian yang
dilakukan oleh investor individual. Tinggi rendahnya aktivitas perdagangan
dipasar modal akan mempengaruhi harga saham (Suryaningsih,2010). Hari
perdagangan dalam satu minggu ada lima hari yaitu Senin, Selasa, Rabu, Kamis

dan Jum’at. Diketahuinya pola return saham setiap hari perdagangan, maka



investor akan dapat mengambil keputusan kapan sebaiknya membeli dan kapan
sebaiknya menjual. Hari perdagangan hanya dicatat bila saham tersebut
melakukan aktivitas perdagangan. Investasi agar dapat diperoleh return yang
diharapkan, salah satu pertimbangan yang dapat digunakan adalah pengetahuan

tentang pola return saham pada sgtiap hari perdagangan. Investor dapat

mengamati  pola return,.sefiamsetigg perdagaRgan, sehingga investor akan

dapat mengambil kEPuMEEN" kapan se

el ang g@llr o 4
erdaga \& engaruh - signif

kapan sebaiknya

dapat memberikan dampak yang
berbeda-beda tehadap perekonomian dan pasar modal.Investasi saham syariah
identik dengan Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) yang Kkonstituennya

seluruh saham syariah yang terdaftar di BEI. ISSI diluncurkan untuk memberi



jawaban kepada masyarakat yang ingin mengetahui kinerja selurun saham syariah
yang tercatat di BEI.

Berdasarkan penelitian-penelitian ~ terdahulu  yang  masih  menunjukkan
pengaruh yang beragam, maka dari itu perlu dilakukan penelitian kembali

mengenai  faktor-faktor yang mempepgaruhi return saham, dengan periode

LMY pEelitian ini mengambil judul
ei GAN, VOLUME

penelitian yang belum p

aruh  terhadap
kenaikanreturn saharr—syeria Qustri barang konsumsi selama

bulan ramadhan tahun 2015?



2. Apakah volume perdagangan saham berpengaruh terhadap kenaiakan
return saham syariah sektor industri barang konsumsi selama bulan
ramadhan tahun 2015?

3. Apakah harga saham berpengaruh terhadap kenaikan return saham

syariah sektor industri barang gkonsumsi selama bulan ramadhan tahun

20157

4. Apakah jughté Jap kenaikan return

s sektof in tri : g A
o&gunaan Penelitian

K

i

g ramadhan

harga saham

terhadap kenalR® sektor industri barang
konsumsi pada bulan ramadhantahun 2015.

d. Untuk menganalisis dan membuktikan pengaruh  jumlah  hari

perdagangan terhadap kenaikan return sahamsyariahsektor industri

barang konsumsi pada bulan ramadhantahun 2015.
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2. Kegunaan penelitian adalah sebagai berikut:

a. Bagi Kalangan Akademik
Penelitian ini dapat menambah ilmu pengetahuan tentang pasar

modal serta menjadi tambahan referensi dan mampu memberikan

kontribusi dalam menyusug litian-penelitian selanjutnya

b. Bagi invegl®

- @.@.
d m i@nbllan keputusan inv
S ematl n

ulisan
&

BAB Il TINJAUAN PUSTAKA

Bab ini menjelaskan tinjauan literatur mengenai teori-teori yang akan

di gunakan sebagai dasar pembahasan dari penulisan ini meliputi tentang
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investasi, pasar modal, teori signal, , return saham, frekuensi saham, volume

perdagangan saham, harga saham dan jumlah hari perdagangan.

BAB 111l METODOLOGI PENELITIAN

Dalam bab ini dijabarkan tgntang metode penelitian yang digunakan

dalam pelaksanaan pepelitiggsint _RaberaRamhaly/ang dijelaskan pada bab ini

pel yang digunakan,
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