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ABSTRAK 

 

Pemilihan Pilkada serentak 2018 di Indonesia merupakan suatu hal yang 

baru dalam peristiwa politik demokrasi di Indonesia. Peristiwa Pilkada serentak 

2018 merupakan salah satu peristiwa penting di tahun 2018 yang dapat membuat 

pasar modal menunjukkan adanya reaksi atas peristiwa tersebut. Penelitian ini 

bertujuan untuk melihat bagaimana reaksi pasar modal atas peristiwa Pilkada 

serentak 2018 dengan melihat perbedaan pada periode sebelum dan sesudahnya 

berdasarkan 2 variabel, yaitu abnormal return dan trading volume activity. 

Sampel dalam penelitian ini adalah 30 perusahaan yang terdaftar dalam indeks 

IDX30 periode Februari - Juli 2018. Penelitian ini menggunakan event study dan 

metode analisis yang digunakan adalah analisis uji beda kedua rata-rata nilai dari 

masing-masing variabel dengan periode pengamatan 11 hari, yaitu 5 hari sebelum 

dan sesudah peristiwa dan 1 hari event day. Pengujian dilakukan dengan uji t 

berpasangan atau paired sample t-test. Berdasarkan hasil dari perhitungan statistik 

parametrik paired sample t-test menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan 

yang signifikan antara tingkat abnormal return sebelum dan sesudah peristiwa 

Pilkada serentak 2018, dan tidak terdapat perbedaan yang signifikan antara tingkat 

trading volume activity sebelum dan sesudah peristiwa Pilkada serentak 2018.  

 

Kata kunci :  Capital Market, event study, abnormal retun dan trading 

volume activity. 
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ABSTRACT 

 

Local leader election 2018 in indonesia is a new thing in political event of 

democratic in indonesia. Local leader election 2018 is one of important events in 

2018 which can make the capital market shows a reaction to the event. This study 

aims to see how the capital market reacts to the events of local leader elections in 

2018 by looking at differences in the period before and after based on 2 variables, 

namely the abnormal return and trading volume activity. The sample of this study 

were 30 companies listed in the IDX30 index for the period February - July 2018. 

This study used event study and the analytical method used was the analysis of the 

second difference test average score of each variable with an observation period 

of 11 days, which was 5 days before and after the event and 1 day event day.The 

Test was carried out by paired sample t-test. Based on the results of the 

parametric statistical calculation paired sample t-test shows that there is no 

significant difference between the level of abnormal returns before and after the 

local leader election 2018, and there is no significant difference between the level 

of trading volume activity before and after the local head election 2018. 

 

Keyword : Capital Market, event study, abnormal retun dan trading volume 

activity 
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