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Abstract 

This study aims to examine the effect of inflation and exchange rate of 

rupiah either simultaneously or partially to stock returns on property companies 

listed in Indonesia stock exchange (BEI) in the period 2011-2015, the  data source 

of this research data is secondary data obtained from www.stokoke.com, samples 

consisted  corporate  of  property taken by purposive sampling, of  the 45 

companies listed only 37 companies that meet the criteria of the sample. For  this 

research  prove there was influence or not this research use multiple linear 

regression analysis, hypothesis test and classical assumption as analysis  test  the  

extent of  the  influence of  the  independent variable on  the   dependent variable. 

The results show partially inflation and the rupiah exchange rate has no 

significant effect on stock returns because the significant value of (0.644 and 

0.380) results is greater than the probability value of 0.05. While the 

simultaneous result of inflation and rupiah exchange rate resulted in the value of 

F - count 0.949 and the significant value of 0.423 is smaller than the probability 

value of 0.05 it means that both of these variables have a significanteffect on stock 

return. 

 

Keywords: Inflation, Rupiah Exchange Rate, Stock Return. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

vi 
 

Abstrak 

Penelitian  ini  bertujuan  untuk  menguji  pengaruh  inflasi  dan  nilai  tukar  

rupiah  baik  secara  simultan  maupun  secara  parsial  terhadap  return  saham  

pada  perusahaan  property  yang  terdaftar  di  bursa  efek  indonesia  (BEI)  pada  

periode  2011  -  2015,  sumber  data  penelitian  ini  adalah  data  sekunder  yang 

diperoleh  dari  www.sahamoke.com,  sampel  penelitin  terdiri  atas  perusahaan  

property  yang  di  ambil  secara  purposive  sampling,  dari  45  perusahaan  yang  

terdaftar  hanya  37  perusahaan  yang  memenuhi  kriteria  sampel.  Untuk  

membuktikan  penelitian  ini  ada  pengaruh  atau  tidak  penelitian  ini  

menggunakan  analisis  regresi  linier  berganda,  uji  hipotesis  dan  uji  asumsi  

klasik  sebagai  analisis  uji  sejauh  mana  pengaruh  variabel  independen  

terhadap  variabel  dependen.  Hasilnya  menunjukkan  secara  parsial  inflasi  dan  

nilai  tukar  rupiah  tidak  berpengaruh  signifikan  terhadap  return  saham  karena  

nilai  signifikannya  sebesar  (0,644  dan  0,380)  hasil  tersebut  lebih  besar  dari  

pada  nilai  probabilitasnya  0,05.  Sedangkan  hasil  secara  simultan  inflasi  dan  

nilai  tukar  rupiah  menghasilkan  nilai  F  -  hitung  0,949  dan  nilai  

signifikannya  sebesar  0,423  lebih  kecil  dari  nilai  probabilitas  0,05  hal  ini  

berarti  secara  bersama  -  sama  kedua  variabel  tersebut  berpengaruh  

signifikan  terhadap  return  saham. 

Kata  kunci  :  Inflasi,  Nilai  Tukar  Rupiah,  Return  Saham. 
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