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ABSTRAK 

 

Merger merupakan penggabungan dua perusahaan atau lebih yang kemudian 

menjadi satu kekuatan untuk memperkuat posisi perusahaan. Sedangkan akuisisi 

merupakan pengambilalihan (take over) sebagian atau keseluruhan saham 

perusahaan lain sehingga perusahaan pengakuisisi mempunyai hak kontrol atas 

perusahaan target. Penelitian ini bertujuan menganalisis perbandingan merger dan 

akuisisi terhadap kinerja perusahaan di Bursa Efek Indonesia. Penilaian kinerja 

dilakukan dengan menggunakan rasio-rasio keuangan, yaitu: Current Ratio (CR), 

Debt to Equity Ratio (DER), Total Asset Turn Over (TATO), Net Profit Margin 

(NPM), Return on Asset (ROA), Return on Equity (ROE), dan Price Earning 

Ratio (PER). Dalam penelitian ini data yang digunakan adalah data dokumentasi. 

Sedangkan populasi penelitian ini meliputi perusahaan publik yang terdaftar di 

BEI yang pernah melakukan merger dan akuisisi, dan perusahaan tersebut 

mengumumkan aktivitasnya pada tahun 2010-2012. Metode pengambilan sampel 

yang digunakan adalah purposive sampling, dengan kriteria-kriteria: (1) 

perusahaan publik terdaftar di BEI yang merger dan akuisisi antara tahun 2010-

2012 (2) tanggal merger dan akuisisi diketahui dengan jelas (3) perusahaan tidak 

termasuk jenis lembaga keuangan (4) tersedia laporan keuangan lengkap selama 

periode penelitian (5) perusahaan tidak melakukan merger dan akuisisi lebih dari 

dua kali selama periode pengamatan. Dari kriteria-kriteria yang telah ditentukan 

diperoleh 12 sampel perusahaan, yaitu: ASII, ANTM, JSMR, EMTK, INDR, 

KIJA, SUPR, MBSS, KLBF, ASRI, TURI dan COWL. Metode analisis data yang 

digunakan adalah uji normalitas, uji Paired Sample T-Test dan uji Manova. 

Pengujian secara parsial (Paired Sample T-Test) menunjukkan tidak adanya 

perbedaan yang signifikan untuk rasio keuangan CR, DER, TATO,NPM, ROA, 

ROE dan PER untuk pengujian 1 tahun sebelum dan 1 tahun hingga 4 tahun 

sesudah M&A. Namun ada sedikit perbedaan pada perbandingan 1 tahun sebelum 

dengan 2, 3 dan 4 tahun sesudah M&A yaitu rasio keuangan ROA menunjukan 

adanya perbedaan signifikan yang lebih baik, pada pengujian 1 tahun sebelum 

dengan 3 dan 4 tahun sesudah terdapat perbedaan signifikan yang lebih baik pada 

rasio keuangan TATO dan pada pengujian 1 tahun sebelum dan 3 tahun sesudah 

terdapat perbedaan signifikan yang lebih baik pada rasio keuangan NPM dan 

ROE. Dari hasil uji parsial menunjukkan bahwa M&A dapat meningkatkan rasio 

TATO, NPM, ROA dan ROE pada kinerja keuangan perusahaan. Sedangkan hasil 

dari uji Manova (pengujian secara serentak) terhadap semua rasio keuangan 

menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan signifikan. Dari hasil uji simultan 

dapat disimpulkan bahwa merger dan akuisisi belum dapat meningkatkan kinerja 

keuangan perusahaan. 

 

Kata Kunci: Merger dan Akuisisi, Kinerja Keuangan, Rasio Keuangan, Paired 

Sample T-Test dan Manova. 
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ABSTRACT 

 

Merger is a two companies or more that do unity to strengthen the positioning of 

the company. While the acquisitions is a take over, some or all shares of other 

companies so that the acquirer has the right of control over the target company. 

This study aims to analyze the comparison of mergers and acquisitions on firm 

performance in Indonesia Stock Exchange. Corporate performance is measured 

by using financial ratios: current ratio (CR), debt to equity ratio (DER), total 

asset turn over (TATO), net profit margin (NPM), return on equity (ROE), return 

on Asset (ROA) dan price earning ratio (PER). In this study, the data used is 

documentation data. While the population of this study included the public 

companies listed in Indonesian Stock Exchange which ever did a merger and 

acquisitions, and the companies announced their activities in the period of 2010-

2012. The sampling method used is purposive sampling. With criteria: (1) public 

companies liste on Indonesian Stock Exchange period 2010-2012 (2)the date of 

M&A is clear (3) the companies not include financial institution (4) compete 

financial statements are available during the study period (5) the companies did 

not M&A more than twice during the study period. From the predetermine 

criteria obtained twelve sample companies, that is ASII, ANTM, JSMR, EMTK, 

INDR, KIJA, SUPR, MBSS, KLBF, ASRI, TURI and COWL. The analysis method 

used to answer the hypothesis is normality test, Paired Sample T-Test and 

Manova test. The test of partial (Paired Sample T-Test) showed no significant 

difference for the financial ratios CR, DER, TATO, NPM, ROA, ROE and PER  

for testing (H-1) with (H+1) after until (H+4) M&A. But there is little difference 

in the comparison (H-1 with (H+2, H+3 and H+4) years after M&A, ROA shows 

there are a better significant difference, the result of (H-1) with (H+3 and H+4) 

showed a better significant difference for TATO financial ratio and the result of 

(H-1) with (H+3) showed a better difference for NPM and ROE financial ratio. 

From the test of partial showed that M&A can increase TATO, NPM, ROA and 

ROE ratios on the company’s financial performance. While the result of the 

Manova test (simultaneous test) to all financial ratios showed that not 

significantly different. From the simultaneous test can concluded that M&A can 

not increase the company’s financial performance. 

 

Keywords: Mergers and Acquisitions, Financial Performance, Financial Ratios, 

Paired Sample T-Test and Monova. 
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